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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

Osmanli Portfdy Beylerbeyi Serbest Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamaig ve goriis olugturulmamuigtir.

Gériisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2018 dénemine ait performans sunug raporu Fon'un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bigcimde
yansitmaktadir.

Dikkat Cekilmek Istenen Husus

Fon’un kurucusu olan Osmanh Portféy Yonetim A.S. 5 Eyliil 2018 tarihli ve 81 sayili yazisi ile SPK’ya
Fon’un likide edilip kapatilmasi hususunda bagvuruda bulunmustur. 8 Ocak 2019 tarihi itibariyla Fon,
katilma pay1 sahiplerine 6demelerini yapmistir. Bu duruma ilaveten, Fon’un kurucusunun bagvurusu
heniiz SPK tarafindan onaylanmamisg olup Fon’un tasfiye siireci devam etmektedir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle kamuya ac¢iklanmak tizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar: {izerindeki bagimsiz denetim caligmalarimiz heniiz tamamlanmarmis olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢alismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetci raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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OSMANLI PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST FONU'NA AIiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

| A. TANITICI BILGILER
PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi: 31.12.2012

| 01.01.2019 tarihi itibariyla

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim

Portfoy Yoneticileri

Seri A ..
Fon Toplam Dveg.erl 995,544.12 maci Omer Ziihtii Topbas
Birim Pay Degeri 0022018
(TRL) ' En Az Alinabilir Pay Mehmet Taylan Tatlisu
Yatirimer Sayist 7 Adedi: 1 Adet

Tedaviil Orant (%) 0.565%

Fon’un ana yonetim stratejisi; yerli ve yabanci 6zel sirketlerin bilangolarinin

; Portfoy Dagilimi detayli incelenmesi yoluyla bu sirketlerin yiiksek getiri saglayabilecek

. Mevduat 48.69% borglanma enstriimanlarinda uzun ve borglanma araglarmin {izerine

Ozel Sektor yapilandirilmig tiirev araglarda aliman kredili uzun ve/veya kisa
51.31% ; 1 1 : % | | ivle Tiirk Li

Borglanma Araglari pozisyonlardan olusan bir portfoy yapist olusturulmasi suretiyle Tiirk Lirasi

bazinda mutlak getiri saglamaktir.Fon portfoyiine, fon toplam degerinin
%80’1 ve fazlasi oraninda, yabanci para ve sermaye piyasasi araglari
devamli olarak dahil edilemez.Y 6neticinin yatirim 6ngoriisii dogrultusunda
ve hedeflenen ana yonetim stratejisi ¢ergevesinde;a) Tiirk ve yabanct kamu
ve Ozel sektdr borglanma araclari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminatli menkul kiymetler, gelir ortaklig1 senetleri, gelire endeksli senetler,
kira sertifikalari, ikraz istirak senetleri ve yapilandirilmig yatirim araglari
gibi enstriimanlar,b) Yukarida belirtilen sermaye piyasasi araglari veya bu
araglarmn igerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler,
emtiaya dayali tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
sozlesmeleri, valorlii tahvil/bono islemleri, repo ve ters repo, opsiyon
sozlesmeleri, forward sézlesmeler ile vadeli islem sozlesmeleri (futures),
fon portfoyiine dahil edilebilecektir. Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis
olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak ters repo islemleri yapilabilir.
Fon, nakit degerlendirilmesi amaciyla Takasbank para piyasasi iglemleri
gergeklestirebilir.Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek
menkul kiymetler ile borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.Fon
portfdyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden
Serbest Semsiye fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir.
Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.
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Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz Oram Riski: Fon
portféyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon
portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon
portféyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasihigini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski:
Karg1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite
Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangic yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimimdan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Yapilandirilmis Yatirnm Araglar1 Riski:: Yapilandirilmig yatirim
araglaria yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatinm araglarinin dayanak varliklari iizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatirimci vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangi¢ degerinin altina diisebilir.Yapilandirilmig yatirim
araglaria yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimei, yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin
olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6l¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim
araglarinda yatirrmcilar ihragemin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmis
yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite8sorunlar1 yapilandirilmig yatirim araglari i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir.
Piyasa yapicilig1 olmadigi durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.10) Etik Risk:
Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kisitli eylemler
ya da Kurucu’nun itibarin1 olumsuz etkileyebilecek suclarn (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.Risk
tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gdzden gecirilir ve dnemli
gelismeleri paralel olarak giincellenir.
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B. PERFORMANS BIiLGiSi

PERFORMANS BILGISI
Portfoylin
Zaman icinde Sunuma Dahil Dénem
Enflasyon Standart Esik Degerin Sonu Portféyun Toplam
Esik Deger Oram (%) Sapmasi (%) Standart Sapmasi Bilgi Degeri / Net Aktif

YILLAR Getirisi (%) (TUFE) (*) (**) (%) (**) Rasyosu Degeri

2013 8.048% 8.039% 7.400% 0.182% 0.0197% 0.0011 13,941,387.41
13.318

2014 % 9.652% 8.170% 0.371% 0.0225% 0.0372 20,423,590.79
18.115

2015 % 10.074% 8.808% 0.539% 0.0218% 0.0542 32,660,685.26
16.164

2016 % 10.209% 8.533% 0.319% 0.0220% 0.0678 72,374,406.79

2017 16.55% 10.922% 11.920% 0.350% 0.0240% 0.0579 99,140,293.20

2018 -0.750% 17.660% 20.302% 1.571% 0.0422% -0.0360 995,544.12

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmas1 donemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmustir.

Performans Tablosu

20,00%
15,00%
10,00%
0,00% —
2013 2014 2015 2016 2017 2018
-5,00%

W toplam getiri % M esik deger getirisi %

GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ
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C. DIPNOTLAR

1)Osmanli Portfdy Yonetimi A.S.(“Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin %100 oraninda bagl ortagidir. Sirket’ in ana
faaliyet konusu SPK’n ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve
yonetimidir. Ayrica, yatirim ortaklarinin, 28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlari muadili yurt diginda
kurulmus yabanci kolektif yatirnm kuruluslarimin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim danismanligi
ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak iizere fon katilma paylari ile degisken
sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif
yatirim kuruluglarinin portfoy yonetimi hizmeti kapsaminda 01.01.2019 Tarihi itibariyla 1 adet Emeklilik
Yatirim fonu, 8 Adet Yatirim Fonu, 1 adet Malta’ da kurulu olan SICAV fonu portfoyli yonetmektedir.
Toplam Yonetilen varlik biiyiikliigii 01.01.2019 tarihi itibariyla 181,116,478.55 TL dir.

2) Fon Portfoyii'niin yatirim amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde
belirtilmistir.

3)Fon 01.01.2018 - 01.01.2019 déneminde net %-0.75 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayn1
donemde %17.66 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-18.41 olarak ger¢eklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi: Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlart ile
agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma 6l¢iitiiniin
getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim tcretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy
01.01.2018 — 01.01.2019 d6éneminde : Degerine
Orani (%) TL Tutar

1.40%  861,969.34

Fon Ydnetim Ucreti

Denetim Ucreti Giderleri 0.015% 9,440.00

Saklama Ucreti Giderleri 0.147% 90,208.63

Aracilik Komisyonu Giderleri 0.165%  101,511.83

Kurul Kayit Ucreti 0.005% 2,902.80

Diger Faaliyet Giderleri 0.219%  134,934.51

Toplam Faaliyet Giderleri 1,200,967.11
Ortalama Fon Portfoy Degeri 61,565,291.73
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama 1.95%

Fon Portfoy Degeri

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir

Kistas ]
Kistas Bilgisi

19.12.2012-... %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi + 1.0
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D. iILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tiim donemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri | __Esik Degeri

02.01.2013 - 31.12.2013 8.05% 8.04% 0.01%
02.01.2014 - 31.12.2014 13.32% 9.65% 3.67%
02.01.2015 - 31.12.2015 18.11% 10.07% 8.04%
04.01.2016 - 30.12.2016 16.16% 10.21% 5.95%
02.01.2017 - 29.12.2017 16.55% 10.92% 5.63%
01.01.2018 - 01.01.2019 -0.75% 17.66% -18.41%

2)  Getiri oranini etkileyen piyasa kosullari

01.01.2018-01.01.2019 Dénem Getirisi
BIST 100 ENDEKSI -20.86%
BIST 30 ENDEKSI -19.54%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 18.44%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 16.09%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 15.90%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 12.93%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 9.71%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 2.18%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -4.29%
BIST-KYD OSBA SABIiT ENDEKSI 18.26%
BIST-KYD OSBA DEGiISKEN ENDEKSI 19.91%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 Endeksi 10.52%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 17.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 16.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL Endeksi 11.36%
Katilim 50 Endeksi -20.53%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 38.19%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 32.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 31.09%
Dolar Kuru 40.01%
Euro Kuru 33.81%



